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光大一带一路绿色基金： 
碳中和投资的思考与实践 

 

2020 年 9 月，习近平总书记在联合国大会上提出中国碳达峰、碳中和的宏伟目

标。今年两会期间，“十四五”规划、政府工作报告、部分代表提案议案多次提

到碳中和相关内容。2021 年 3 月 15 日，习近平总书记在中央财经委会议上指

出，“把碳达峰、碳中和纳入生态文明建设整体布局”，充分体现中央对于实现

碳中和目标的高度重视。光大一带一路绿色基金（以下简称“光大绿色基金”）

也在持续进行研究和思考，作为专业投资机构，如何抓住碳中和的投资机遇。

在 3月 17 日举办的“碳中和科技与投资机遇研讨会”上，光大绿色基金团队

进行了相关分享。 

 

光大一带一路绿色基金作专题分享 

一、资产并购整合、低碳科技创新、数字技术应用是碳中和投资的主要逻辑 

光大绿色基金研究认为，从行业上看，我国能源、工业和建筑、交通碳排放规

模占总量的 51%、32%、10%，在这三个领域开展脱碳是实现碳中和的重要路

径。此外，人类日常生活所需使农业、商业活动产生了大量的碳排放，生活脱

碳也值得重点关注。从投资逻辑上看，光大绿色基金认为有以下三条主线： 
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一是通过碳中和核心资产的并购整合，提升产业整体效率和市场议价能力，增

强相关资产回报。具体项目包括中大型光伏、风电电站、充电桩、未来的加氢

站等。一般而言，产业资本在这类项目中更能发挥资金规模、融资成本、投资

期限的相对优势。 

二是通过技术创新，使得碳中和所需核心技术在经济性上替代现有技术，实现

相关技术的广泛应用。目前不少关键技术发展还处于初期阶段：比如碳捕获、

利用与封存技术（CCUS）成本高，商业化程度低，根据麻省理工大学的报告，

捕获一吨二氧化碳最高成本超过 640 美元；氢能的制取、运输、储存、加氢等

各环节的成本都仍然较高，一个加氢站成本接近 1500-2000 万元，而加油站只

有约 200 万元，氢能实现商用还有很长路要走；新能源汽车核心零部件国产化

程度低，汽车用芯片进口率超 90%，先进传感器、车载网络、三电系统、底盘

电控等过度依赖进口。习近平总书记在中央财经委会议上特别强调“要推动绿

色低碳技术实现重大突破，抓紧部署低碳前沿技术研究”，科技部正在加快编制

《碳达峰碳中和科技创新行动方案》和《碳中和技术发展路线图》，为相关投资

提供重要指引。 

三是进一步发挥数字技术对碳中和的支持作用，如果说上文提及的绿色低碳技

术是“双脚”，那么数字技术则提供了指挥协调的“大脑”，通过系统性降低使

用能耗，优化运行效率，达到减排效果。目前在能源、交通、建筑多种场景都

有成熟应用，如数字孪生技术可以优化电厂、油田等项目的运行和产出效率，

智慧楼宇控制系统可以综合考虑内外部因素，实施个性化、精细化的节能管

理。作为中国在开展绿色金融和应对气候变化方面重要的合作伙伴，欧盟同样

重视数字技术对碳中和的重要意义。2019 年 12 月，欧盟公布《欧洲绿色协

议》，被视为应对气候变化、推动可持续发展的纲领性文件，其中特别提到“使

AI、5G、云计算、边缘计算、物联网等数字技术能尽量快速帮助欧盟应对气候

变化发挥应有作用”。在上述绿色低碳技术创新和数字技术应用方面，VC 和 PE

将会是推动的主力之一。 

二、通过 ESG 投资降低风险，提升收益 

通过 ESG 投资，一方面能够更好地筛选符合碳中和要求的优质项目，另一方面

也能够降低碳中和项目，特别是早期项目的投资风险，提升投资收益。目前在

国内，ESG 投资方兴未艾，基本集中于公募基金和上市公司，在一级市场鲜有

实践。绿色金融专业委员会主任马骏指出，尽管我国绿色金融已经取得了长足 
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的进展，但面向投资者提供的 ESG 产品比发达市场还有较大的差距，不完全适

应碳中和的需要。中国证券投资基金业协会在今年 2月发布报告指出，各类基

金绿色和 ESG 投资还存在落地实践少、投后管理弱，信息披露差等问题。对

此，光大绿色基金的 ESG 实践力争给出答案： 

一是建立行业标准：对标黑石、KKR 等国际头部投资机构，联合全球一流咨询

公司，建立了整套 ESG 标准，打造国内首支完整采用 ESG 标准的股权投资基

金。同时，通过“母基金+直投子基金”架构进行多策略投资，引导合作伙伴开

展 ESG 投资，放大 ESG 资金量和影响效果，推动更多实践落地。二是重视投后

管理：在通过“绿色正面清单”+“负面剔除清单”创新组合模式做好项目筛选

的基础上，关注如何通过投后管理与服务，帮助被投企业改善 ESG 表现，通过

使用数字技术、工业机器人等先进制造手段，实现节能增效，降低排放。三是

关注信息披露：深刻理解气候与环境信息披露是 ESG 投资与碳中和的共同基

础，与第三方咨询机构合作开展相关信息的披露工作，提升对被投企业相关信

息披露能力，量化投资的碳中和表现和相关风险，在体现自身负责任投资的同

时，提升碳市场资产的可信度，吸引更多社会关注和资本参与。 

光大一带一路绿色基金是光大集团在 2019 年第二届“一带一路”国际合作高峰

论坛上推出的官方成果，由光大控股发起并管理，采用“母基金+直投子基金”

的组合模式，聚焦绿色能源、绿色环境、绿色制造、绿色生活四个领域精选投

资标的，与国内“一带一路”沿线节点省市政府开展合作设立直投基金，依托

国内超大市场优势培育国内优秀技术设备，帮助其“走出去”；推动国外先进技

术在国内落地，实现“引进来”，为构建以国内大循环为主体、国内国际双循环

相互促进的新发展格局提供助力。 

 

 


